Zprava péti predsedu
v SirSim historickem kontextu
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Evropsky den VSE
duben 2016



Vychozi verze HMU (1.0)

< Centralizovana menova politika (ECB)

< Decentralizovana, avSak uzce
koordinovana fiskalni politika (Pakt
stability a rustu)

<+ Decentralizovana a volne koordinovana
hospodarska politika (Lisabonska
strategie, Evropa 2020)



Vynosy viadnich obligaci

< Nazorna ilustrace fungovani nekryté urokoveé parity?
< Eliminace kurzového rizika nezbavuje investory kreditniho rizikal!



Realitni bubliny
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Pramen: OECD, Economics: Key tables from OECD.

< Vyskyt bublin i v zemich s nezavislou meénovou politikou
< Omezené moznosti ménové politiky Celit realitnim bublinam



Deficity bezného uctu

=——Finland
Netherlands

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 — Germany

o
(@]
O
Y—
o
—
c
[<5]
[&]
—
(5]
[a

== Spain
— Greece

= Portugal

Pramen: Eurostat
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» Deficit na bézném uctu PB = prebytek na financnim uctu PB
» Priliv prevazné formou kratkodobého dluhového kapitalu =
riziko nahleé zastavy kapitaloveho prilivu
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Bankovni unie — financni trilema

Finan¢ni integrace Narodni finan¢ni politika

< Vzajemna zavislost viadni dluhové krize a bankovni krize
» Problémy bank = rust zadluzeni viady kvuli sanaci bank

» Problémy vlady = banky drZziteli viadnich dluhopisu, odlivem
kapitalu ze zemé paralyzovan mezibankovni penézni trh



Noveé prvky v ekonomickem rizeni

< Integrovanéjsi regulatorni ramec - European System of
Financial Supervisors
» Bankovni unie
» Zesileny fiskalni dohled
» Zpfisnéna pravidla SGP (Six-Pack, Two-Pack)
» Minimalni pozadavky na fiskalni ramce
< Dohled nad makroekonomickymi nerovnovahami
» Procedura pfi nadmérné nerovnovaze
< Evropsky semestr - novy ramec pro koordinaci politik
» Doporuceni pro jednotlivé zemeé (CSR)
» Nastroje krizového rizeni
» EFSM — Evropsky mechanismus financ¢ni stabilizace (European
Financial Stabilisation Mechanism)
> EFSF — Evropsky nastroj financni stability (European Financial Stability
Facility)
> ESM — Evropsky stabilizaCni mechanismus (European Stability
Mechanism)

» Pakt euro plus
» Fiskalni umluva (Smlouva o stabilite, koordinaci a sprave v
hospodarske a menové unii)
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Zprava Ctyr predsedu
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Hermanvan Rompuy José Manuel Barroso Jean-Claude Juncker Mario Draghi

% Smeérem ke skutecné hospodarské a ménove unii

% Prosinec 2012

» Integrovany finan€ni ramec

» Integrovany rozpoctovy ramec

» Integrovany ramec hospodarskych politik

» Posileni demokraticke legitimity a odpovédnosti



Zprava peti predsedu

Jean-Claude Juncker Donald Tusk Jeroen Dijsselbloem

Mario Draghi Martin Schulz
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» DokoncCenievropske hospodarske a menove unie
% Cerven 2015



Navrhovana opatreni

<+ Smeéerovani k hospodarske unii
» Systém organu pro konkurenceschopnost
» Posileni postupu pri makroekonomické nerovnovaze
» Efektivnejsi fungovani evropskeho semestru
% Smerovani Kk financni unii
» DokoncCeni bankovni unie
» Unie kapitalovych trhu
< Smerovani k fiskalni unii
» Ustaveni Evropské fiskalni rady
» Funkce fiskalni stabilizace pro eurozonu
“+ Komplikace
» Soulad odpovednosti a pravomoci mezi evropskou a
narodni urovni
> Problemy minula



Dekuji za pozornost

€ Oldrich Dedek

narodni koordinator pro zavedeni eura v CR
www.zavedenieura.cz



